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PUBLISHING
KORT OM OSS

Oversikt

Hoi Publishing ar Sveriges ledande hybridforlag men
en tydlig forvarvsstrategi, som idag ar det enda frista-
ende forlag noterat pa en marknadsplats i Sverige. Bo-
laget driver en starkt digitaliserad forlagsverksamhet i
nara samarbete med forfattarna med delade risker och
mojligheter.

Hoi Publishing AB, da med namnet Hoi Forlag AB, grun-
dades 2010 av Lars Rambe och Solve Dahlgren med
sate i Helsingborg. Dotterforlaget Hoi Forlag ApS eta-
blerades 2017 i Danmark och sedan 2019 har verksam-
heten vuxit genom etablerandet av flera nischade verk-
samheter i bade Sverige och Danmark sasom Lusthuset
Forlag, Kunskapshusets Forlag, Hoi Audio och Lilla Hoi.

Hoi Publishing efterstravar en bred och vaxande kata-
log av rattigheter med god [6nsamhet f6r bade forlag
och forfattare. Vardet av katalogen forstarks av det ar-
bete med rattighetsforsaljning som bedrivs av forlagsa-
genturen Hoi Agency och den starka kopplingen till
intressebolaget Script46 AB som scoutar bokmanus for
foradling inom rorlig media.

Hoi-modellen

Med den unika Hoi-modellen kombinerar forlaget det
basta med traditionell forlagsverksamhet och egenut-
givning, dar forfattarna bland annat ar med och finan-
sierar utgivningarna och i gengald far en mycket storre
del av resultatet an pa det traditionella forlaget.

Samarbetsmodellen har lett till att forlaget idag har en
bred utgivning av litteratur for alla aldrar och arligen
ger ut omkring 400 titlar. Forlaget bedriver verksamhet
fran kontor i Stockholm och Helsingborg och har tva
dotterforlag i Danmark med kontor i Odense.

Genom Bolagets olika varumarken sprider férlaget god
litteratur till en bred lasekrets for ett starkt, demokra-
tiskt och inkluderande samhalle.

Forvarv och strategi

Hoi Publishing arbetar aktivt med férvarv som en del
av sin strategi for att bli ett av de ledande férlagen i
Norden. Forvarvsstrategin bygger pa Bolagets unika
position som enda noterade férlaget i Norden, vilket
underlattar finansieringsmajligheterna samtidigt som
onoterade forlag naturligt kan séka sig till Hoi.

Hoi Publishing arbetar aktivt med
forvarv som en del av sin strategi
for att bli ett av de ledande forlagen

| januari 2022 foérvarvades Tallbergs Forlag genom en
inkramsoverlatelse och sedan september 2022 ar Bo-
laget deldagare i scoutingbyran Script46 AB inriktad pa
att ta bok till film dar Bolaget nu ager 30% av aktierna.
| april 2023 forvarvades det danska forlaget Superlux
ApS, vilket forstarkte verksamheten i Danmark vasent-
ligt. Superlux ApS har darefter férvarvat tva mindre
verksamheter, Forlaget Griffle och text- och marknads-
foringsbyran Cortekst, genom inkramsoverlatelser
under hosten 2023. | oktober 2023 beslutade Bolaget
ocksa om forvarv av det danska forlaget Historia Group
ApS som ska tilltradas enligt dverenskommelse 1 juni
2024,

| mars 2024 férvarvades det svenska forlaget Ekstrom &
Garay AB, vilket innebar att Hoi tar vasentliga nya mark-
nadsandelar pa den svenska férlagsmarknaden, sarskilt
bland de férlag som erbjuder forfattarna investerings-
villkor.
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OMVARLD OCH MARKNAD

Den svenska forlagsbranschen domineras av ett fatal  ningen i Sverige till 5 miljarder kronor under 2023. In-
forlag. Absolut storst ar Bonnierforlagen foljt av Nor-  ternetférsaljning dominerar marknaden med en andel
stedts Forlagsgrupp, som numera ar en del av mark- pa cirka 40 %, foljt av digitala abonnemang som star for
nadsnoterade Storytel. Andra betydande aktorer ar 32 %, medan den fysiska handeln utgoér 22 %.

Natur & Kultur, Studentlitteratur, Liber, Harper Collins

Nordic, Tukan férlag, Modernista, Piratforlaget och Bok-

fabriken.

Skillnaden i storlek, aven bland de storsta forlagen ar
pataglig dar Bonnierférlagen omsatter dver 1 200 m
SEK, Norstedts Forlagsgrupp drygt 460 m SEK och till

exempel Piratférlaget drygt 45 m SEK. Enligt Svenska Forlaggarforeningen

uppgick bokforsaljningen i Sverige
For att kvala in bland Sveriges 50 storsta forlag rack- till 5 miljarder kronor under 2023.

er det idag sannolikt med en omsattning pa 10 m SEK.
Uppskattningsvis finns 200-300 mer eller mindre pro-

fessionella forlag i Sverige och de flesta av dessa ar
sma.

Det ar latt att starta forlag och antalet har okat under
tjugohundratalet, inte minst tack vare olika typer av
publiceringstjanster. Den svenska bokutgivningen ar
omfattande. Uppskattningsvis publiceras éver 10 000
titlar arligen i flera olika format for den kommersiella
marknaden.

Bocker ar mer lattatkomliga idag an nagonsin tidigare,
bade nar det galler pris och tillganglighet. Genom de
manga olika skrivarkurser som idag anordnas dver hela
landet kommer allt fler duktiga skribenter fram. Manga
soker darfor efter basta maojligheten att fa sina verk pu-
blicerade dar Hoi Publishing idag ar ett premiumalter-
nativ for de som inte far eller dnskar utgivning pa ett
traditionellt forlag, vilket ar de allra flesta. De som inte
blir antagna av forlag kan daremot enkelt sjalva public-
era sina verk. Egenutgivningen i Sverige ar stor och har
aven okat under pandemin.

Antalet aterforsaljare av bocker ar likasa stort. Bocker
finns att kopa i bokhandeln, i varuhus, pa natet, genom
bokklubbar, i specialbutiker for pocket, i dagligvaru-
handeln och i manga andra butiker. | Sverige idag finns
omkring 250 traditionella boklador. Bokférsaljningen
via den kanalen har dver aren minskat och star nu for
drygt 20 procent av den totala bokforsaljningen.

Enligt Svenska Forlaggarforeningen uppgick bokforsalj-
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Forlaget har haft en fantastisk omsattningstillvaxt under
2023 i kraft av forvarvet av Superlux ApS och vi fortsatter
att se de positiva effekterna av detta kvartal efter kvartal
aven framat.

Vi visar nu vinst pa EBITDA-niva igen och gar tydligt mot
ett allt battre resultat aven pa bottenraden. Kostnaderna
for att vara ett noterat bolag blir successivt mindre resul-
tatpaverkande nar verksamheten sa tydligt vaxer.

Ett tufft borsklimat de senaste tva aren, sarskilt for min-
dre bolag, har inte hindrat oss fran att sakra kapital och
utveckla verksamheten. En foretradesemission genom-
fordes i juni 2023 som tecknades till 72% och tillforde
drygt 3,2 m SEK och en riktad emission till nagra storre
agare i oktober 2023 tillforde ytterligare ungefar 1,18 m
SEK, i bada fallen fére kvittningar och emissionskostna-
der.

Med det nyligen genomforda forvarvet av Ekstrom & Ga-
ray AB tar vi ett stort steq i var forvarvsstrategi och pa var
tillvaxtresa. Det har kommer ge oss en mycket battre bas
for den svenska verksamheten och mer resurser till att
utveckla vara forfattarerbjudanden ytterligare. Vi bygger
snabbt mot en betydligt hogre omsattning och dessut-
om med storre avtalsvarden.

/w,s/:z’ Wi‘\

LARS RAMBE, VD
HOI PUBLISHING AB

Stockholm, maj 2024

Det pagaende integrationsarbetet innebar dessutom
Kkonkreta mojligheter till synergier och nya intaktsmojlig-
neter samtidigt som var organisation och ledning utveck-
ar sin kompetens kring och erfarenheter av goda onbo-
ardingprocesser, nagot som ar viktigt infor kommande
forvarv.

Balansrakningen starks successivt nar verksamhet laggs
till verksamhet utan storre ytterligare skulder. Den uppla-
ning som anda behovs sker nu ocksa med mer langfristi-
ga lan an tidigare som darfor inte ar lika likviditetspaver-
kande.

Med var bevisade formaga att genomfora forvarv som
verkligen tillfor varde och med ratt organisation for att
fortsatta vaxa oppnas fler dorrar. Det tydliga behovet av
konsolidering av forlagsbranschen i Norden innebar stora
mojligheter for ett expansivt noterat forlag som vart.

Allt tyder pa att 2024 blir ett minst lika spannande ar som
det foregaende och jag ser fram emot att tillsammans
med forfattarna och er aktieagare fortsatta bygga det har
vaxande forlaget.




"Vi visar nu vinst pa EBITDA-niva igen
och gar tydligt mot ett allt battre resultat
aven pa bottenraden."

- Lars Rambe, VD
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AFFARSMODELL

Hoi-modellen goér det mojligt for foérfattaren att satsa
pengar direkt i sin bokutgivning genom i forvag fast-
stallda utgivningspaket, och tack vare det behalla en
storre delen av vinsten. Utgivningspaketen for full-
angdsbocker i originalutférande och utan sarskilda till-
lagg ligger mellan 75 000 och 139 000 SEK (exklusive
moms) och exklusive finansieringen av trycket av pap-
persupplagan.

Som forfattare pa forlaget far forfattaren inte bara en
professionell organisation som ansvarar for utgivning-
en av boken utan ocksa mer att saga till om kring utgiv-
ningen som sadan liksom i marknadsféringen av boken
i samband med och efter utgivningen.

Hoi-modellens utgangspunkt ar att férena det basta
med traditionell utgivning som ar det stora forlagets
styrka, professionalism, natverk och varumarke med
det basta med egenutgivning som ar forfattarens del-
aktighet i och inflytande 6ver utgivningsprocessen och
bokens marknadsforing och dar ekonomiskt risktagan-
de ocksa ger forfattaren den stdrsta delen av det eko-
nomiska resultatet. Detta ar en samarbetsmodell som
forlaget utvecklat framgangsrikt under manga ar och
som ar grunden fér vad Hoi ar idag.

Hoi har en bred allmanutgivning for alla aldrar, vilket
innebar att lasarna hittar allt fran barn- och ungdoms-
bocker till deckare, romaner och dokumentarer, fantasy
och biografier, managementlitteratur, feelgood, erotik
och mer dartill. Hoi ger endast ut titlar av hog litterar
och kommersiell kvalitet. Grundférutsattningen for en

Hoi-modellen gor det mojligt for for-
fattaren att satsa pengar direkt i sin
bokutgivning genom | forvag fast-
stallda utgivningspaket.

utgiven titel ar att lasekretsen beddms vara tillrackligt
stor for att forfattaren ska kunna fa tillbaka sin inves-
tering i boken och ga med vinst. Det skapar férutsatt-
ningar for [anga samarbeten som ar lonsamma for alla
parter.

Antagningsprocessen hos forlaget borjar med en lek-
torslasning till faststallt pris. Detta ar en tjanst som ar
oppen for alla som vill ha sitt manus bedomt oavsett
om de sedan avser att soka utgivning hos forlaget eller
inte. Detta synliggor forlaget hos forfattarna och star-
ker varumarket mot denna malgrupp.

Bedomningen av manus gors enligt etablerade litterara
kriterier sasom lasbarhet, flyt, gestaltning, dramaturgisk
niva och sprak. For de manus som haller textmassigt
god kvalité gors aven en kommersiell beddmning.

| de fall bedéomningen innebar att det finns goda moj-
ligheter att boken ska salja tillrackligt for att forfattaren
ska fa tillbaka sin investering och ga med vinst erbjuds
utgivning. Den som blir antagen far darmed saledes ett
erbjudande om ett av vara utgivningspaket anpassat
efter bokens forutsattningar vad galler malgrupp, eko-
nomi och lampliga bokformat.

Som en del i Hoi-modellen finansieras tryckkostnader
for pappersupplagor vanligtvis via rantefria forlagslan,
det vill saga ett lan fran forfattaren till forlaget som ar
efterstallt alla andra typer av krediter som férlaget fran
tid till annan kan behova ta. Forlagslanen kan i det nar-
maste jamstallas med eget kapital och amortering sker
helt linjart med att upplagan lamnar lagret. Ratten att
nar som helst kvitta restupplagan mot restskulden gor
att risken for inkurans i lagret blir valdigt begransad.

Bolaget innehar idag ett boklager pa flera hundratusen
exemplar som kan hanteras utan stora fasta kostnader
och som utgor ar en kalla till intakter for verksamheten.
Samtidigt skapar systemet stora mojligheter for forfat-
tarna till egenforsaljning pa attraktiva villkor.

Genom forlagets olika affarsomraden (imprints) kan vi
skraddarsy vart erbjudande till forfattarna utifran forut-
sattningarna for den typ av litteratur som de skriver. Vi
kan darmed ocksa battre synliggora olika delar av vart
itterara utbud for saval aterforsaljare som lasare.

De manga forfattaravtalen bygger forlagets styrka. Bok-
katalogen okar stadigt i omfang och varde. Den omfat-
tar nu 6ver 2000 titlar och vaxer snabbt.
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MAL OCH STRATEGIER

Forlaget avser att etablera sig som en stark nordisk
forlagskoncern under de kommande aren dar tydli-
ga framsteg kommer att fortsatt ske i Danmark redan
2024,

"Tydliga framsteg kommer att fortsatt ske i
Danmark under 2024"

Var aktiva forvarvsstrategi innebar att vi tittar pa forlag i
de nordiska landerna som kan bli en del av Hoi och dar-
med bidra till en stérre och annu starkare verksamhet.
Gemensamma funktioner och digitaliserade system
innebar omedelbara synergier vid sadana forvarv.

En kombination av organisk tillvaxt och flera strate-
giska forvarv tror vi har forutsattningar att utveckla
koncernen till en internationell aktor med manga en-
gagerade forfattare och en mycket stor och vardefull
bokkatalog.

Ett forlag som vart som erbjuder sina forfattare manga
mojligheter - vilket i framtiden kommer inkludera olika
vagar till utgivning i flera lander, och dar forfattarna en-
ligt Hoi-modellen ar med och investerar i sig sjalva och
sina utgivningar - har forutsattningar att bygga en stark
och ekonomiskt Id6nsam verksamhet som redan har for-
andrat forlagsbranschen och som vi ar dvertygade om
kommer att fortsatta att gora det under

kommande ar.

PUBLISHING
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2010 | | Forlaget grundas i1 Helsingborg

2014 Succén "Omagiven av idioter" slapps
2017 [ Danskt dotterbolag bildas
2019 [ | Lusthuset Forlag grundas
2020 [ Kunskapshuset Forlag grundas
2021 [ | Lilla Hoi lanseras
® Tallberg Forlag forvarvas
o Notering pa NGM SME
2022
® Andel | Script46 forvarvas
= @ Hoi Agency sticker ut i varlden
o Superlux ApS forvarvas
2024 Ekstrom & Garay forvarvas
2025
2026 Hoi stiger ut kEuropa pa allvar
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STYRELSEN

Enligt Hois bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst nio ordinarie styrelseledamadter samt hogst tva suppleanter. For
narvarande bestar Bolagets styrelse av sex ordinarie styrelseledamoéter och en suppleant. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstam-
man den 1 juni 2023, for tiden intill slutet av arsstamman 2024.

Jesper Hornberg - Fodd 1973
Styrelseledamot sedan 2020. Jesper har BBA inom strategi fran University of Westminster samt MBA
fran IMD Business School. Tidigare seniora roller pa KPMG och Sida.

Aktieinnehav i Hoi Publishing: 298 000 A-aktier och 46 835 B-aktier privat och via bolag innan fore-
staende nyemission.

Lars Rambe - Fodd 1968

Styrelseledamot och verkstallande direktor sedan 2016. Lars har jur. kand. fran Uppsala Universitet.
Mangarig erfarenhet som bolagsjurist inom lakemedelsindustrin. Tidigare partner pa Advokatfirman
Delphi dar han var ansvarig for Life Science avdelningen. Etablerad forfattare med bocker salda till
sju lander.

Aktieinnehav i Hoi Publishing: 2 755 100 A-aktier och 1 661 000 B-aktier privat och via bolag fore fo-
restaende nyemission.

Niclas Folkesson - Fodd 1971

Styrelseledamot sedan 2016. Reservofficer inom Forsvarsmakten inklusive officersutbildning vid For-
svarshogskolan, flygsystemingenjorsexamen fran Linkdpings Universitet och ekonomiutbildning
fran Executive Foundation Lund. Entreprendr med styrelsepositioner i flera féretag. Konsult inom le-
darskapsutbildning och organisationsforbattring. Niclas har arbetat med bland annat yrkeslandsla-
get, fotbollslandslaget och flera olika myndigheter.

Aktieinnehav i Hoi Publishing: 143 950 A-aktier och 416 000 B-aktier via bolag fore forestaende ny-
emission.

Alexander Koistinen - Fodd 1969

Styrelseledamot sedan 2020. Alexander har civilingenjorsexamen i teknisk fysik fran KTH. IT-konsult
och tidigare EU-tjansteman. Reservofficer med erfarenhet fran fredsbevarande operationer pa Bal-

kan och i Vastafrika. Alexander ar forfattare med en trilogi politiska thrillers utgivna pa Hoi Publish-

ing.

Aktieinnehav i Hoi Publishing: 170 000 A-aktier och 90 000 B-aktier via bolag fore forestaende ny-
emission.

Kristina Ahlinder - Fodd 1958

Styrelseledamot sedan 2022. Kristina har en Bachelor of Science in Public administration och dartill
en kandidatexamen i statsvetenskap fran Stockholm Universitet. Tidigare VD for Svenska Forlaggar-
foreningen under 27 ar.

Aktieinnehav i Hoi Publishing: 38 000 B-aktier privat fore forestaende nyemission.

Anette Mattsson - Fodd 1967

Styrelsesuppleant sedan 2023. Anette har en ledarskapsutbildning fran IFL med examen 2002 samt
dubbla styrelsecertifieringar fran Board Company Sweden och Board Express 2021. Anette har bred
erfarenhet inom forandringsledning. Tidigare VD for den regionala filmfonden "Film Capital Stock-
holm" i Stockholm-Malardalen och Senior Advisor pa Storyfire. Hon har varit Exekutiv Producent for
ett stort antal filmer och teveserier. Anette aridag VD och storsta agare i Script46 AB som ocksa ar
intressebolag till Hoi Publishing.

Aktieinnehav i Hoi Publishing: 175 385 B-aktier via bolag fore forestaende foretradesemission.

Mikael Palmqvist - Fodd 1960

Styrelseledamot och ordférande sedan 2023. Mikael var tidigare yrkesofficer, chef for Skandia Private
Banking och darefter Sparbankschef pa Sparbankerna Finn och Syd. Han har varit styrelseordférande
i ett antal bolag daribland Onoterat AB (publ).

Mikael ar idag Senior Partner och huvudagare i Cetona Invest AB. Han ar aven verksam inom fastig-
hetsutveckling med ett flertal genomférda och pagaende projekt i Sverige, Norge och Spanien.

Aktieinnehav i Hoi Publishing: 0 fore forestaende nyemission.

11
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LEDNING, MEDARBETARE OCH REVISORER

Forlaget arbetar med ett mycket stort antal konsulter pa frilansbasis. Detta omfattar saval nyckelpersoner med
stort ansvar for bade produktion och marknadsféring som de manga redaktorer, korrekturlasare, omslagsmaka-
re, layoutare och marknadsassistenter som bolaget engagerar pa kontinuerlig basis fér genomférandet av bola-
gets manga utgivningar varje ar.

Det omfattande frilansnatverk férlaget har byggt upp genom aren ar en central tillgang i verksamheten och
innebar i realiteten att Hoi Publishing I6pandes sysselsatter manga personer i branschen, motsvarande upp-
skattningsvis mer an trettio heltidstjanster.

Lars Rambe

VD

Fodd 1968

Aktieinnehav: 2 755 100 A-aktier och 1 661 000 B-aktier privat
och via bolag fore forestaende nyemission.

Lokalisering: Stockholm

Kontakt: lars@hoi.se

Sofia Wallin

Produktionsledare och kontorschef
Fodd 1980

Aktieinnehav: Inget innehav
Lokalisering: Helsingborg

Kontakt: sofia@hoi.se

Jenny Bjork

Chefsadministrator och rolyaltyekonom
Fodd 1982

Aktieinnehav: Inget innehav
Lokalisering: Stockholm

Kontakt: jenny@hoi.se

Kristoffer Fristedt

MANEKI REVISION AB
Auktoriserad revisor
Invald som bolagets revisor i maj 2021

12
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AKTIEN

AKTIEN OCH AKTIEAGARE
Hoi Publishing har gett ut aktier i tva aktieslag, A-aktier och B-aktier. Antalet utestaende aktier ar nu 22 355

998 (10 089 117), varav 4 583 000 (4 738 000) av serie Aoch 17772998 (5 351 117) av serie B, envar med ett
kvotvarde om 0,1 SEK.

Aktiens kortnamn: HOI B

Aktiens ISIN-kod: SE0017830789

Aktieagare
Antalet aktieagare per bokslutsdagen uppgar till 3 767, med de 10 stoérsta agarna enligt foljande.

Namn Agare Antal
andel roster
Lars Rambe med bolag 22,7% 48,2%
Rikki Jgrgensen med bolag 12,1% 3,7%
Nils Magnus Lilja 11,6% 3,6%
Salcinvest 3,1% 3,1%
Dividend Sweden 2,7% 0,8%
Fredrik Attefall 2,7% 0,8%
Dahlgren Communications 2,4% 4,.5%
Hakan Lindgren 2,1% 0,6%
Kathrine Frich Lindstrom Schultz 2,0% 0,6%
Jesper Hornberg med bolag 1,9% 4,8%
Ovriga 36,7% 29,2%
Totalt 100,0% 100,0%

13
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for Hoi Publish-
ing AB, organisationsnummer 556822-6293, med sate
i Helsingborg avger harmed arsredovisning och kon-
cernredovisning for rakenskapsaret 2023-01-01 -2023-
12-31.

Koncernstruktur

Moderbolaget Hoi Publishing AB ar ett svenskt publikt
aktiebolag. Moderbolaget har tva helagda dotterbolag
i Danmark som heter Hoi Forlag ApS, CVR 38758799,
och Superlux ApS, CVR 39662450. Moderbolaget ager
ocksa 30% av Script46 AB, 559267-9293, en scouting-
byra som arbetar med konceptet bok till film.

Verksamhet
Hoi Publishing AB ar ett modernt bokforlag som satter
forfattarens intressen i forsta rummet.

Bolagets affarsmodell gor det mojligt for forfattarna att
tillsammans investera i sina utgivningar och darigenom
behalla storsta delen av vinsten samtidigt som man
bygger ett starkt nordiskt forlag. En kdarna av anstallda
och uppdragstagare med stort engagemang i forla-
get utvecklar verksamheten som bedrivs fran kontor i
Stockholm och Helsingborg.

Bolaget hade per 2023-12-31 totalt 3 767 agare, bade
fysiska och juridiska personer.VD och grundaren Lars
Rambe med bolag ar huvudagare. Per bokslutsdagen
agde han 22,7% av kapitalet och innehade 48,2% av
rosterna. Andra stora agare (6ver 10% av kapitalet) ar
Rikki Tholstrup Jargensen med bolag som vid samma
tidpunkt agde 12,1% av kapitalet och innehade 3,7% av
rosterna samt Nils Magnus Lilja som agde 11,6% av ka-
pitalet och innehade 3,6% av rosterna.

Vasentliga handelser under aret

Den 27 april forvarvades det danska forlaget Superlux
ApS for en kdpeskilling om 4 500 k SEK med en majlig
tillaggskopeskilling vid uppnadda éverenskomna om-
sattnings- och resultatmal om ytterligare 3 000 k SEK.
Kdpeskillingen reglerades i sin helhet mot kvittning
mot 1 500 000 B-aktier, det vill saga en vardering av for-
laget till 3:00 kronor per aktie (bolagsvarde drygt 30 m
SEK). Aven tillaggskopeskillingen kommer att regleras
genom kvittning pa samma villkor nar och om den blir
aktuell.

| maj kopte forlaget ytterligare fem procent av aktierna
| intressebolaget Script46 AB dar en ny huvudagare och
VD steg in genom Anette Mattsson. Anette valdes ock-

sa in som suppleant i styrelsen for forlaget vid arsstam-
man 1 juni i Stockholm.

| kraft av forsaljningen av Superlux ApS blev Rikki Thol-
strup Jargensen en av de stdrsta aktieagarna i Hoi
Publishing AB. Han valdes in i styrelsen pa arsstamman
i juni, men lamnade sin styrelseplats sedan pa egen be-
garan i oktober for att fa en friare roll som entreprendr
och aktiv agare.

Vid arsstamman bemyndigades styrelsen att genomfo-
ra bland annat foretradesemissioner. En sadan besluta-
des vid styrelsemote den 7 juni till kursen 0,65 SEK per

B-aktie. Vid styrelsemodte den 6 juli beslutade styrelsen

om tilldelning i foretradesemissionen varvid 4 929 881

nya B-aktier stalldes ut.

Samtliga som onskade teckna sig for nya aktier, med el-
ler utan foretradesratt, fick tillfalle att géra detta. Totalt
tecknades emissionen till cirka 72% inklusive garanter.
Hoi Publishing tillféordes darmed 3 204 422,65 SEK fore
kvittningar och emissionskostnader.

Inom ramen for emissionen kvittades skulder till ett
varde av 1 538 302,35 SEK, vilket bland annat innebar
att storsta delen av konvertibeln FO2020:1 kvittades
bort och aven en del av konvertibeln FO2022:1.

Pa extra bolagsstamma den 5 september 2023 besluta-
de stamman att valja in Mikael Palmqgvist som ledamot
i styrelsen och han valdes aven till ordférande. Tidigare
ordforande Jesper Hornberg kvarstar som ledamot.

Pa extra bolagsstamma den 24 oktober beslutades att
godkanna det presenterade forvarvet av det danska
forlaget Historia Group ApS. Planerat tilltrade var 1 no-
vember, men detta skots fram till 2024 och har seder-
mera bekraftats till 1 juni 2024.

Képeskillingen och tillaggskdpeskillingen pa 500 k SEK
respektive 4 000 k SEK ska i sin helhet regleras genom
kvittning mot B-aktier i Hoi till en dverenskommen kurs
om 2:00 SEK per aktie.

Styrelsen tog 30 oktober beslut om en riktad emission
omfattande 1 817 000 nya B-aktier till kursen 0,65 kro-
nor i enlighet med bemyndigandet fran arsstamman.
Genom den riktade emissionen tillfordes forlaget 1 181
k SEK fore emissionskostnader. Dartill tog forlaget upp
lan pa sammanlagt 1 500 k SEK med lanetider mellan
ett och tre ar pa marknadsmassiga villkor.
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Arsredovisning 2023

KOMMENTARER TILL KONCERNENS VERKSAMHET, RESULTAT OCH

STALLNING
Nettoomsattning Kassaflode

Nettoomsattningen 6kade med 43,7% och uppgick till
15740 k SEK (10 950 k SEK).

Exklusive forvarvad verksamhet uppgick nettoomsatt-
ningen till 9 742 k SEK, vilket representerar en minsk-
ning mot féregaende ar med 1 208 k SEK eller 11,0% for
jamforbara enheter.

Rorelsens kostnader
Rorelsens kostnader uppgick till 18 628 k SEK (14 302 k
SEK).

Exklusive forvarvad verksamhet ligger rorelsens kostna-
der pa samma niva som under féregaende ar, men med
forskjutningar mellan kostnadsslagen.

Handelsvaror minskade med 1 237 k SEK framst pa
grund av lagre férsaljning av pappersbocker i moder-
bolaget.

Ovriga externa kostnader 6kade med 607 k SEK framst
pa grund av kostnader for att vara ett noterat bolag, vil-
ket endast belastade bolaget ett halvar 2022, men hela
aret 2023.

Avskrivningar uppgick till 3 718 k SEK (2 312 k SEK). Ok-
ningen exklusive forvarvad verksamhet uppgick till 566
k SEK och avser avskrivning av utvecklingskostnader,
som Okar successivt med en vaxande utgivningskata-
log.

Avskrivning fran forvarvad verksamhet avser goodwill
och utvecklingskostnader.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet uppgick till -2 888 k SEK (-3 317 k SEK).

Finansnettot

Finansnettot uppgick till -799 k SEK (-466 k SEK). Kost-
nadsokningen beror pa hogre upplaningskostnader pa
nya lan samt negativt resultat fran andelar i intressefo-
retag.

Skatt pa arets resultat

Skatt pa arets resultat uppgick till -881 k SEK (-64 k SEK).
Skattekostnaden avser i huvudsak aktuella och latenta
skatter i den danska verksamheten.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -4 568 k SEK (-3 847 k
SEK).

Det operativa kassaflodet fran lopande verksamheten
uppgick till 98 k SEK (-1 395 k SEK). Inklusive forand-
ringar i rorelsekapitalet om 1 773 k SEK (449 k SEK)
uppgick det operativa kassaflodet till 1 871 k SEK (-946
k SEK).

Forandringen i rorelsekapitalet forklaras framst av leve-
rantorsskulder (1 820 k SEK) och kundfordringar (-396 k
SEK).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-5 620 k SEK (-4 880 k SEK). Forand-ring beror framst pa
hogre aktiverade kostnader for bokproduktion.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
3568 k SEK (6 037 k SEK).

Det totala kassaflodet under perioden uppgick till -181
k SEK (210 k SEK) och likvida medel vid slutet av perio-
den uppgick till 49 k SEK (231 k SEK).

Finansiell stallning

Koncernens skuldsattning vid periodens slut uppgick
till 9 427 k SEK, varav 5 500 k SEK avser kortfristig upp-
laning, att jamféra med vid arets borjan om 8 827 k SEK
och 3 035 k SEK.

Skuldsattningsgraden uppgar till 32 % vid arets slut,

att jamféra med 57 % vid arets borjan. Detta ar en stark
positiv effekt av saval forvarvet av Superlux ApS som de
genomfdrda emissionerna.

Eget kapital

Koncernens eget kapital vid periodens slut uppgick till
7 123 k SEK motsvarande en soliditet om 24 %, att jam-
fora med 3 431 k SEK respektive 22 % vid arets borjan.

Da forlaget finansierar en stor del av sitt omfattande
ooklager med rantefria forlagslan, som av forlagets
pank bedomts jamforbara med eget kapital med han-
syn till lanens férdelaktiga villkor ar det av intresse att
berakna soliditeten ocksa med den utgangspunkten.

Koncernens eget kapital inklusive forlagslan vid perio-
dens slut uppgick till 10 883 k SEK, motsvarande en so-
liditet om 36 % att jamfora med 7 040 k SEK respektive
45 % vid arets borjan.
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Arsredovisning 2023

KOMMENTARER TILL KONCERNENS VERKSAMHET, RESULTAT OCH
STALLNING

Medarbetare

Antalet anstallda vid periodens slut uppgick till 14 per-
soner att jamfora med 4 personer per 31 december
2022, varav 11 (3) ar kvinnor och 3 (1) ar man.

Forlaget arbetar med ett mycket stort antal konsulter
pa frilansbasis. Detta omfattar saval nyckelpersoner

med stort ansvar for bade produktion och marknads-
foring som de manga redaktorer, korrekturlasare, om-

slagsmakare, layoutare och marknadsassistenter, som Il‘ ']

engageras pa kontinuerlig basis for genomforandet av P U B I. I S H I N G

bolagets manga utgivningar varje ar.

Det omfattande frilansnatverk férlaget har byggt upp
genom aren ar en central tillgang i verksamheten och
innebar i realiteten att Hoi Publishing l6pande syssel-
satter manga personer i branschen, motsvarande upp-
skattningsvis mer an trettio heltidstjanster.
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Arsredovisning 2023

RISKER OCH OSAKERHETER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verk-
samheten i Hoi Publishing.

Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid
sidan av Bolagets stora tillvaxtmaojligheter. Nedan be-
skrivs riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan an-
sprak pa att vara heltackande.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Inom denna kategori ingar foljande identifierade risker;
konkurrens, beroende av samarbetspartners och leve-
rantorer, tillvaxttakt och internationell expansion, ute-
blivna forsaljningsframgangar samt beroende av nyck-
elpersoner och medarbetare.

Forlagets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av fo-
retagslednings, styrelsens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Vidare forutsat-
ter forlagets expansionsplaner att forlaget utan storre
forsening lyckas attrahera och anstalla kompetent per-
sonal.

Om nyckelpersoner [amnar forlaget och/eller om forla-
get inte lyckas attrahera kvalificerade medarbetare kan
detta medfora att forlagets litterara produkter far lagre
kvalitet och dven att forlaget inte lyckas na sina expan-
sionsmal, vilket riskerar att medféra negativ inverkan
pa forlagets omsattning och férvantade omsattnings-
tillvaxt.

Med nyckelpersoner menas karnan av fast anlitad per-
sonal (anstallda eller pa uppdragsbasis) som arbetar
heltid i ledande positioner. Hittills har forlaget varit
lyckosamt och inte férlorat nagon nyckelperson utan
att sadan person har kunnat ersattas till fullo. Sedan no-
tering har inga nyckelpersoner férsvunnit éverhuvudta-
get.

Forlaget beddmer att sannolikheten ar lag att ovan
namnda risker intraffar, eftersom Hoi har ett starkt va-
rumarke och rekryteringsunderlaget i forlagsbranschen
beddms som gott. Intresset for att arbeta pa forlaget ar
mycket stort.

Finansiella risker
Inom denna kategori ingar foljande identifierade risker;

valutarisker och ranterisker.

Valutarisker

Moderbolaget ar ett svenskt holdingbolag med SEK
som redovisningsvaluta. | koncernen ingar aven tva ut-
landska dotterbolag med annan redovisningsvaluta.
Exponeringen mot DKK har darfor 6kat vasentligt i for-
hallande till tidigare.

| framtiden kan aven Hoi komma att expandera sin
verksamhet med fler dotterbolag i ytterligare lander
med annan redovisningsvaluta som foljd. Av denna an-
ledning ar forlaget exponerat for valutakursrisker, bade
| dess operationella verksamhet och i konsolideringen.

Forlaget beddmer att sannolikheten for att ovan namn-
da risker far stor betydelse ar lag.

Legala risker

Inom denna kategori ingar foljande identifierade risker;
immateriella rattigheter, know-how och sekretess samt
risker hanforliga till personuppgiftshantering.

Sarskilt konstateras att forlagets verksamhet inte om-
fattas av patent eller patentansdkningar och det imma-
terialrattsliga skyddet ar fér narvarande begransat till
copyright, varumarkesskydd, upphovsratt, know-how
och foretagshemligheter.

Intrang i forlagets immateriella rattigheter skulle kunna
forsamra forlagets konkurrensférmaga eller pa annat
satt skada forlagets verksamhet. Pa motsvarande satt
skulle forlagets verksamhet kunna skadas om det im-
materialrattsliga skydd som forlaget har idag inte utgor
ett fullgott kommersiellt eller legalt skydd.

Rattsliga processer for att forsvara forlagets immateriel-
la rattigheter skulle kunna bli betungande, kostsamma
och stora den dagliga verksamheten, vilket skulle pa-
verka forlagets omsattning och resultat negativt.

Forlaget beddémer att sannolikheten for att ovan namn-
da risker intraffar ar lag, da forlagets rattigheter ar val-
dokumenterade i avtal och juridisk kompetens i organi-
sationen ar hog.
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FRAMATBLICKANDE

Vi bygger en allt storre verksamhet dar
forvarvet av Ekstrom & Garay, dar tilltrade
skedde 2024-03-01, gor oss till ett betyd-
ligt starkare forlag med ett annu bredare
erbjudande till forfattarna och med uto-
kade resurser for marknadsforing av var
mycket stora katalog av bocker.

Vi fortsatter att se stora mojligheter till yt-
terligare forvarv, bade storre och mindre
sadana, och vi kommer arbeta aktivt for
genomforande av fler sadana affarer nar
dessa uppfyller kraven for att bidra till byg-
gande av forlaget.

PUBLISHING
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HOI PUBLISHING AB

Arsredovisning 2023

FLERARSOVERSIKT

KONCERNEN

Flerarsoversikten avseende rakenskapsaren 2019-2020 har inte beraknats

Alla siffror i k SEK om inget annat anges

Nettoomsattning 15 740 10 950 10 752 - -
EBITDA * 829 -1 004 2 161 - -
EBITDA-marginal (%) * 5,3% -9,2% 20,1% - -
Avskrivningar -3 718 -2 312 -1 619 - -
Rorelseresultat (EBIT) -2 888 -3 317 542 - -
Rorelsemarginal (%) -18,4% -30,3% 5,0% - -
Periodens resultat -4 569 -3 847 261 - -
Netto rorelsekapital * -1 035 2 842 3 303 - -
Skuldsattning (%) * 31,6% 57,0% 55,3% - -
Soliditet (%) 23,9% 22,1% 21,8% - -
Kassafléde fran den Iépande verksamheten 1871 -946 1 465 - -
Periodens kassaflode -181 210 -101 - -
Antal anstallda vid periodens slut 14,0 4,0 3,0 - -
Medelantalet anstallda 8,0 3,4 3,0 - -
Soliditet inkl. forlagslan (%) * 36,5% 45,4% 53,3% - -
Avtalsvarde * 2 442 3 400 3 585 - -

* Alternativa nyckel. For definitioner, se sida 48.

MODERBOLAGET

Alla siffror i k SEK om inget annat anges

Nettoomsattning 8 280 9 853 9671 8 459 10 462
Rorelseresultat (EBIT) -4 741 -3 579 309 -168 -644
Rorelsemarginal (%) -57,3% -36,3% 3,2% -2,0% -6,2%
Periodens resultat -5 452 -4 044 70 -279 -673
Soliditet (%) 24,5 % 19,7% 15,1% 15,1% 19,7%

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Moderbolaget

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel (SEK)  Betraffande moderbolagets och koncernens resultat

och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande finan-

Overkursfond 7310611 : :
VEreHrsTon siella rapporter. Alla belopp uttrycks i tusental svens-

Balanserade vinstmedel -5 464 437 ka kronor (k SEK) dar ej annat anges.
Arets resultat 5452172
-3 606 232
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att i
ny rakning dverfors 3606 232

-3 606 232



FINANSIELLA SIFFROR




HOI PUBLISHING AB

Arsredovisning 2023

KONCERNENS RESULTATUTRAKNING

Alla siffror i k SEK 2023 2022
Jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning

Ovriga intékter

Summa intakter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella anlagg-

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i intresseféretag

Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som &r an-

Ovriga intékter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Perioden resultat

Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,34 -0,43

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,31 -0,42

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 13418 574 8 870 406

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 14 527 341 9 207 956

Antal aktier vid periodens slut 18 355 998 10 089 117
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KONCERNENS BALANSRAKNING
Tillgangar

Alla siffror i k SEK

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgadngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rat-

Goodwill

Férskott avseende immateriella anldggningstillgangar

Summa immateriella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intressefdretag

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Uppskjuten skattefordran

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgdngar

Varulager

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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KONCERNENS BALANSRAKNING
Eget kapital och skulder

Alla siffror i k SEK

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive periodens resultat

Eget kapital hanforligt till moderforetagets agare

Avsadttningar

Uppskjuten skatteskuld

Ovriga avsattningar

Summa avsattningar

Langfristiga skulder

Konvertibla 1an

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Konvertibla lan

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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KONCERNENS KASSAFLODE

Alla siffror i k SEK 2023 2022
Jan-dec Jan-dec

Den Iopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar av rorelsekapital

Forandring varulager

Férandring kundfordringar

Férandring ovr fordringar/forutb kostn & uppl intakt

FOorandring leverantorskulder

Forandring ovr. skulder/uppl kostn & uppl intakt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anldggningstillgangar

Investering i materiella anldggningstillgangar

Investering i finansiella anldggningstillgangar

Nettokassaflode forvarvad verksamhet

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av lan

FOorandring av checkkredit

Emmissionsutgifter

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Kassa och bank vid periodens borjan

Periodens kassaflode

Kassa och bank vid periodens slut
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FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL

Alla siffror i k SEK Aktieka- Ovrigt till- Annat Summa
pital skjutet eget ka- eget kapi-

Ingdende eget kapital 2022-01-01

Dispositioner

Fondemission

Summa

Transaktioner med bolagets agare

Nyemission

Emissionsutgifter

Summa

Periodens resultat

Forandring omrakningsdifferens

Utgdende eget kapital 2022-12-31

Ingdende eget kapital 2023-01-01

Transaktioner med bolagets agare

Nyemission

Kvittningsemission

Emissionsutgifter

Summa

Periodens resultat

Forandring omrakningsdifferens

Utgdende eget kapital 2023-12-31
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MODERBOLAGETS RESULTATUTRAKNING

Alla siffrori k SEK 2023 2022
Jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning

Ovriga intékter

Summa intakter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella anlagg-
ningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som &r an-

Ovriga intakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Perioden resultat
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Tillgangar

Alla siffrori k SEK

Tillgdngar

Anldaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rat-

Goodwill

Férskott avseende immateriella anldggningstillgangar

Summa immateriella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag

Andelar i intresseforetag

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Eget kapital och skulder

Alla siffrori k SEK

Eget kapital och skulder

"2023
Dec 31"

"2022
Dec 31"

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fri overkursfond

Balanserade vinst eller forlust

Periodens resultat

Summa fritt eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets agare

Avsattningar

Ovriga avséttningar

Summa avsattningar

Langfristiga skulder

Konvertibla lan

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Konvertibla lan

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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MODERBOLAGETS KASSAFLODE

Alla siffror i k SEK "2023 "2022
Jan-dec” Jan-dec”

Den |opande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Betald inkomstskatt

Kassaflode frdn den Iopande verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapital

Kassafldéde fran forandringar av rorelsekapital

Forandring varulager

Forandring kundfordringar

Forandring ovr fordringar/forutb kostn & uppl intakt

Forandring leverantorskulder

Forandring ovr. skulder/uppl kostn & uppl intakt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anldggningstillgangar

Investering i finansiella anldggningstillgangar

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av lan

Forandring av checkkredit

Emissionsutgifter

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Kassa och bank vid periodens borjan

Periodens kassaflode

Valutakursdifferens i likvida medel

Kasa och bank vid periodens slut
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FORANDRING AV MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Alla siffror i k SEK Aktie- Ej re- Fond for Fri over- CEIELE Perio- Summa
kapital gistreat utveck- kurs- serad dens re- eget
Aktieka- lingsut- fond- vinst sultat kapital
pital gifter- eller
lings-ut- forlust

Ingdende eget kapital 2022-01-01

Dispositioner

Omforing balanserade vinstmedel

Omféring fond utvecklingsutgifter

Omforing fri overkursfond

Fondemission

Summa

Transaktioner med bolagets agare

Nyemission

Emissionsutgifter

Summa

Periodens resultat

Utgdende eget kapital 2023-12-31

Ingdende eget kapital 2023-01-01

Dispositioner

Omforing balanserade vinstmedel

Omforing fond utvecklingsutgifter

Omforing fri overkursfond

Summa

Transaktioner med bolagets agare

Nyemission 5 681

Kvittningsemission 3 204

Emissionsutgifter -750

Summa 8 135

Periodens resultat -5 452 -5 452

Utgdende eget kapital 2023-12-31 -5 452 5 560
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NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Moderforetaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncer-
nen utom i de fall som anges nedan under avsnittet Redovisnings-
principer i moderforetaget. Redovisningsprinciperna ar oférandrade
jamfort med foregaende ar.

Koncernredovisningarna ar angivna i tusental svenska kronor (k SEK)
och omfattar perioden 1 januari - 31 december for resultatraknings-
relaterade poster respektive den 31 december for balansrakningsre-
laterade poster. Tillgangar och skulder ar redovisade i enlighet med
anskaffningsvardemetoden om inget annat anges.

Denna arsredovisning ar bolagets andra som innehaller en koncern-
redovisning och omfattande moderbolaget Hoi Publishing AB, dot-
terbolaget Hoi Forlag ApS, org nr (CVR) 38 758 799, som grundades
2017 och dotterbolaget Superlux ApS org nr (CVR) 39662450 som
forvarvades per 2023-04-27. Bada de danska dotterbolagen har sina
saten i Odense, Danmark.

Nedan beskrivs de vasentliga redovisningsprinciper som tillampats
vid upprattande av de finansiella rapporterna. Moderforetagets redo-
visningsprinciper beskrivs sist i detta avsnitt.

Koncernens redovisningsprinciper

Koncernredovisningsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden, inne-
barande att forvarvade verksamheters identifierbara tillgangar och
skulder redovisas till marknadsvarde enligt upprattad forvarvsanalys.

Overstiger verksamhetens anskaffningsvarde det beraknade mark-
nadsvardet av de forvantade nettotillgangarnas varde enligt forvarv-
sanalysen, redovisas skillnaden som goodwill.

Transaktioner mellan koncernforetag
Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan
koncernforetag inklusive orealiserade vinster elimineras i

sin helhet i koncernredovisningen. Orealiserade forluster elimineras
ocksa savida inte transaktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Férandring av internvinster har eliminerats i koncernredovisningen.

Goodwill
Goodwill ar den skillnad som uppkommer om anskaffningsvardet for

den forvarvade enheten ar hogre an vardet pa den forvarvade enhe-
tens nettotillgangar. Vid forvarvstidpunkten redovisas den uppkom-
na goodwillen som en tillgang i balansrakningen.

Omrakning av utlandsk valuta
Hoi Publishing rapporterar och konsoliderar i koncernens funktionel-
la valuta SEK.

Utlandska dotterbolag omraknas till SEK genom att anvanda Riks-
bankens slutkurs for Balansrakningar och Riksbankens genom-
snittskurs for Resultatrakningar. Valutadifferenser som uppstar vid
omrakning av utlandska dotterbolags resultat redovisas som omrak-
ningsdifferens i koncernens eget kapital.

Eliminering av aktieinnehav i utlandska dotterbolag
Aktier i dotterbolag elimineras enligt historiska anskaffningskurser
fran forvarvstillfallet.

Valutadifferenser som uppstar vid omrakning av utlandska dotterbo-
lags egna kapital redovisas som Omrakningsdifferens i koncernens
Eget kapital.

Intaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller
kommer att erhallas och redovisas i den omfattning det ar sannolikt
att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och
intakterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till an-
skaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar enligt
plan och eventuella nedskrivningar.

For bokrattigheter, goodwill och inventarier sker avskrivning linjart
over den forvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt
restvarde. Foljande avskrivningstakt tillampas:

Goodwill 5 ar

Bokrattigheter 5 ar

Inventarier 5 ar

Datorer 3 ar

For balanserade utvecklingskostnader sker en degressiv avskrivning
over den forvantade nyttjandeperioden med start fran utgivningsda-
tum och med hansyn till vasentligt restvarde. Foljande avskrivnings-
takt tillampas:

- 53armed avskrivning/ar: 30% - 25% - 20% - 15% - 10%

- 8 ar med avskrivning/ar: 20%-18%-16%-14%-11%-

9%-7%-5%

Aktivering av internt upparbetade immateriella anlaggnings-
tillgangar

Bolaget tillampar aktiveringsmodellen. Detta innebar att samtliga
utgifter som uppkommer under forsknings fasen kostnadsfors nar
de uppkommer och att samtliga utgifter som uppkommer under ut-
vecklingsfasen aktiveras nar féljande forutsattningar ar uppfylida;

- foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella tillgangen
samt att anvanda eller salja den och foretaget har forutsattningar att
anvanda eller salja tillgangen,

- det ar tekniskt maijligt for foretaget att fardigstalla den immateri-
ella tillgangen sa att den kan anvandas eller saljas

- det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for
att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller salja tillgangen,
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- det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kom-
mer att generera framtida ekonomiska fordelar

- foretaget kan pa ett tillforlitligt satt berakna de utgifter som ar
hanforliga till tillgangen under dess utveckling.

Finansiella tiligangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11

(Finansiella instrument varderade utifran anskaffningsvardet) i BF-
NAR 2012:1.

Andelariintresseforetag

Andelar Intresseféretag redovisas i koncernredovisningen enligt ka-
pitalandelsmetoden. Koncernens andel av resultat ifran intressefére-
tag redovisas inom en egen rad i rorelseresultatet, inklusive eventuell
goodwill hanforlig till andelar i intresseforetag. Utdelningar ifran an-
delar i intresseforetag, och eventuell tillskott till intresseforetag, redo-
visas direkt mot vardet pa andelar i intresseforetag.

Leasingavtal

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella
leasingavtal.

- Ett finansiellt leasingavtal ar ett leasingavtal enligt vilka de risker
och fordelar som ar forknippade med att aga en tillgang i allt vasent-
ligt dverfors fran leasegivaren till leasetagaren.

- Ett operationellt leasingavtal ar ett leasingavtal som inte ar ett
finansiellt leasingavtal.

Inga utav koncernens leasingavtal har klassificerats som finansiella
leasingavtal.

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhojd
forstagangshyra men exklusive utgifter for tjanster som forsakring
och underhall, redovisas som kostnad linjart over leasingperioden.

Utlandsk valuta

Monetara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs.
Icke-monetara poster raknas inte om utan redovisas till kursen vid
anskaffningstillfallet.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Darvid har inkuransrisk beaktats. Anskaff-
ningsvardet beraknas enligt forst in - forst ut principen. | anskaff-
ningsvardet ingar forutom utgifter for inkdp aven utgifter for att
bringa varorna till deras aktuella plats och skick.

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av
direkta tillverkningskostnader och de indirekta kostnader som utgor
mer an en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for tillverk-
ningen. Vid vardering har hansyn tagits till normalt kapacitetsutnytt-
jande.

Inkomstskatter

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

- Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som
avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare rakenskaps-
ars inkomstskatt som annu inte har redovisats.

- Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avse-
ende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner ell han-
delser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara
skillnader, dock inte for temporara skillnader som i balansrakningen
redovisas som obeskattade reserver.

Uppskjuten skattefordran redovisas for avdragsgilla temporara skill-
nader.

Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande
tillgang eller skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Belop-
pen baseras pa de skattesatser och skatteregler som ar beslutade
fore balansdagen och har inte nuvardesberaknats.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar till anstallda utgors av [6n, sociala avgifter,
betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga
ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en
legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning. Samtliga
bolagets pensionsplaner har klassificerats som avgiftsbestamda och
redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Redovisningsprinciperna i moderforetaget dverensstammer med de
ovan angivna redovisningsprinciperna i koncernredovisningen utom
i nedanstaende fall.

Leasing

| moderforetaget har alla leasingavtal redovisats som operationell
leasing i enlighet med BFNAR 2012:1 p. 20.29

Bokslutsdispositioner
Forandringar av obeskattade reserver samt koncernbidrag redovisas
som en bokslutsdisposition i resultatrakningen.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt eget kapital, i enlighet med
arsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver

Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balansrakning-
en, inklusive den uppskjutna skatteskuld som ar hanforlig till reser-
verna.

Andelar i dotterforetag och Intresseforetag
Andelar i dotterforetag respektive intresseforetag redovisas till an-
skaffningsvarde, med avdrag for eventuella nedskrivningar
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NOT 2 VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Av forsiktighetsskal har ingen fordran for uppskjuten skattefordran avseende férlustavdrag i moderbolaget Hoi Publishing AB aktiverats.

Uppskjutna skattefordringar som beror pa temporara skillnader betraffande K3 justeringar aktiveras for den danska dotterbolagen Superlux
ApS och Hoi Forlag ApS.

Nedskrivningsprovning avimmateriella anlaggningstillgangar och goodwill sker |6pande.

NOT 3 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
SLUT

Vid styrelsemadte 23 januari 2024 beslutades att godkanna forvarvet av Ekstrom & Garay AB vilket sedan bekraftades av den extra bolags-
stamman 29 februari 2024. Kopeskillingen ar 11,0 m SEK dar 8,5 m SEK erlades i samband med tilltradet 1 mars 2024. En tillaggskopeskilling
om 2,5 m SEK erlaggs nar den svenska verksamheten som helhet visar vinst pa bottenraden, dock tidigast beraknat pa rakenskapsaret 2026
med utbetalning 31 mars aret efter.

Kopeskillingen reglerades med avseende pa 8,0 m SEK genom kvittning mot B-aktier i Hoi till en dverenskommen kurs om 2:00 SEK per ak-
tie. Saljaren CQA AB erholl darmed 4 000 000 B-aktier. 500 k SEK betalades kontant.

Tillaggskopeskillingen regleras med avseende pa 2,0 m SEK genom kvittning mot B-aktier i Hoi till en 6verenskommen kurs om 2:00 SEK per
aktie. Saljaren CQA AB erhaller darmed 1 000 000 B-aktier. 500 k SEK regleras kontant.

Tilltradet idet tidigare beslutade forvarvet av Historia Group ApS har dverenskommits ska ske 1 juni 2024. Kopeskillingen har justerats sa att
enbart 500 k SEK erlaggs direkt vid tilltradet och resterande 4 m SEK som tillaggskopeskilling vid uppfyllelse av 6verenskomna mal med be-
talning forst i mars 2026. Saval kopeskilling som tillaggskopeskilling kvittas i sin helhet mot B-aktier i Hoi till kursen 2:00 SEK per aktie.

Saljarna erhaller darmed 250 000 B-aktier i kdpeskilling och 2 000 000 B-aktier i tillaggskopeskilling. Mia Rasmussen tilltradde som tillfor-
ordnad VD for Hoi Danmark i april 2024 och har till understdd ocksa en ny forsaljningschef, Tina Bladbjerg, som rekryterades till den danska
verksamheten fran det stora danska forlaget Gyldendal.

Styrelsen beslutade 28 februari om genomférande av en foretradesemission som sedermera bekraftades av den extra bolagsstamman den
4 april 2024. Foretradesemissionen omfattade hogst 17 868 798 B-aktier som emitterades till en teckningskurs om 0,40 SEK per B-aktie inne-
barande att Bolaget kunde tillforas hogst 7,1 MSEK fore emissionskostnader.

Styrelsen konstaterade 29 april att utfallet av foretradesemission blev att totalt 11 191 016 B-aktier tecknades vilket motsvarade 63 procent
av Foretradesemissionen. Hoi tillfors darmed 4,4 MSEK fore emissionskostnader samt kvittning.

NOT 4 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

- KONCERNEN -

Alla siffror i k SEK 2023

Fordelning pa geografiska marknader

Sverige

Danmark

Summa Rorelsens intakter
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NOT 5 INKOP OCH FORSALJNING MELLAN
KONCERNFORETAG

Inga inkop och ingen férsaljning mellan koncernforetag har skett under verksamhetsaren.

NOT 6 ARVODE TILL REVISORER

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK 2023 2023 2022

Maneki Revision AB

Revisionsuppdraget 38 38

Revisionverksamhet utover revisionsuppdraget 14 53 14 53

Summa 172 o1 172 o1

Summa arvoden 172 91 172 91

Med revisionsuppdraget avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genom-

forandet.
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NOT 7 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Antal anstallda 2023 2023 2022

Medelantalet anstallda

Kvinnor

Man

Summa

Konsfordelning (%)

Styrelsen Kvinnor

Man

VD & Ledande befattningshavare Kvinnor

Man

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Antal anstallda plipic] plilpic] 2022

Loner och andra ersattningar

Styrelse och verkstallande direktor

Ovriga anstéllda

Summa loner och andra ersattningar

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och verkstallande

Pensionskostnader for 6vriga anstallda

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Summa sociala kostnader

Pensioner
Pensionsaldern for verkstallande direktéren Lars Rambe ar 65 ar. VD har inget pensionsavtal med bolaget. Bolaget betalar

pensionspremier vid var tid gallande pensionspolicy. Nivaerna pa premierna motsvarar ITP1-planen for tjanstepensioner.

Koncernens och moderbolagets kostnad for avgiftsbestamda pensionsplaner uppgick till 143 k SEK (121 k SEK).
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Alla siffror i k SEK

Ersattning till syrelsen och
ledande befattningshavare
2023

Grund-
lIon /
Arvode

Rorlig
ersatt-
ning

Ovriga
forma-
ner

Miakel Palmkvist

Styrelsens ordférande

Lars Rambe

VD och styrelseledamot

Jesper Hornberg

Styrelseledamot

Kristina Ahlinder a)

Styrelseledamot

Niclas Folkesson

Styrelseledamot

Alexander Koistinen

Styrelseledamot

Sandra Gustafsson

Styrelsesuppleant

Andra ledande befattningshava-
re

Summa ersattning ledande
befattningshavare

Ersattning till syrelsen och
ledande befattningshavare
2022

Jesper Hornberg

Styrelsens ordférande

Lars Rambe

VD och styrelseledamot

Kristina Ahlinder a)

Styrelseledamot

Niclas Folkesson

Styrelseledamot

Alexander Koistinen

Styrelseledamot

Sandra Gustafsson

Styrelsesuppleant

Andra ledande befattnings-
havare

Summa ersdttning ledande
befattningshavare

Avgangsvederlag

For VD finns inget avtal om avgangsvederlag. Det finns en omsesidig uppsagningstid mellan VD och bolaget pa 6
manader.
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NOT 8 LEASINGAVTAL — OPERATIONELL LEASING
LEASINGTAGARE

Leasingkostnader for tillgangar som innehas via operationell leasing som forhyrda lokaler, maskiner och dator- och kon-
torsutrustning redovisas bland rorelsekostnader.

| bokslutet 2023 redovisas en leasingkostnad for koncernen pa XXX k SEK (411 k SEK) och for moderbolaget pa XXX k SEK
(411 k SEK).

Framtida leasingavgifter for ej uppsagningsbara avtal forfaller till betalning enligt féljande:

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK 2023 2022 2023 2022

Inom ett ar

Mellan ett ar och fem ar

Langre an fem ar

Summa

NOT 9 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK 2023 2022 2023 2022

Resultat fran andelar av i intresseforetag

Andel av resultat

Nedskrivningar

Summa

Resultat fran ovriga vardepapper och ford-
ringar som ar anlaggningstillgangar

Ranteintakter

Nedskrivningar

Summa

Ovriga intikter och liknande resultatposter

Ranteintakter

Summa

Rantekostnader och liknande resultatposter

Rantekostnader

Summa

Summa Finansnetto
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NOT 10 SKATT

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK 2023 2022 2023 2022

Skatt pa drets resultat

Aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Summa

Avstamning effektiv skatt

Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skatt for koncern och moder-

Skatteeffekt av:

- EJ avdragsgilla kostnader

- Avdragsgilla ej bokforda kostnader

- Forandring skattemassigt underskott som ej

- Temporara skillnader i utlandska bolag

- Skillnad i skattesats for utlandska bolag 24

Summa skatt pa arets resultat -881

Avsattning for uppskjuten skatt avser temporara skillnader i dotterféretagen Superlux ApS och Hoi Forlag ApS avseende
aktivering av utgifter for utvecklingsarbeten.

Forlustavdrag
Forlustavdragen i moderbolaget uppgar till 16 712 k SEK (10 549 k SEK).

Nagon uppskjuten skattefordran avseende forlusterna redovisas inte da det saknas faktorer som 6vertygande talar for nar
tillrackliga skattemassiga overskott kommer att genereras.
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NOT 11 BALANSERADE UTGIFTER FOR
UTVECKLINGSARBETEN

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK 2023 2022 2023 2022

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans

Inkop

Effekter fran forvarv

Omrakningsdifferens

Utgdende balans

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans

Avskrivningar

Effekter fran forvarv

Omrakningsdifferens 12 -26

Utgdende balans -8 947 -4 846 -4 434

Nettoredovisat varde 15 807 7 459 6 610

Aktiverade utvecklingsavgifterna bestar av |l6nekostnader inklusive sociala avgifter for anstalld personal samt utgifter for
verksamma kontrakterade konsulter och relaterade kostnader.

NOT 12 KONCESSIONER, PATENT, LICENSER, VARUMAR-
KEN OCH LIKNANDE RATTIGHETER

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK 2023 2022 2023 2022

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans

Utgdende balans

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans

Avskrivningar

Utgdende balans

Nettoredovisat varde
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NOT 13 GOODWILL

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK 2023 2022 2023 2022

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans

Anskaffningar

Utgdende balans

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -137

Avskrivningar -483 -137

Utgdende balans -620 -137

Nettoredovisat varde 5637 690

Arets anskaffning av Goodwill &r relaterat till forvarvet av Superlux Aps per 2023-04-27.

| Goodwill vardet ingar 3 000 k SEK som tillaggskopeskilling, vilken forfaller till betalning med férsta halften per 2024-08-
31 och andra halften 2025-08-31, i bada fallen endast under forutsattning av att 6verenskomna mal har uppfyllits.

Goodwill exklusive den del som ar betingad av tillaggskdpeskilling skrivs av 6ver 5 ar.

NOT 14 FORSKOTT AVSEENDE IMMATERIELLA ANLAGG-
NINGSTILLGANGAR

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK om inget annat anges 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Ingdende anskaffningsvarden

Under aret nedlagda utgifter

Utgifter avseende under aret utgivna titlar

Utgdende anskaffningsvarden
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NOT 15 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK om inget annat anges 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans

Forsaljning/utrangeringar

Utgdende balans

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans

Forsaljning/utrangeringar

Utgdende balans

Nettoredovisat varde

NOT 16 ANDELAR | KONCERNFORETAG

- MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK om inget annat anges 2023-12-31 2022-12-31

Ingdende balans

Forvarv

Utgdende balans

Redovisat varde

Namn dotterforetag Sate Kapital- 2023- 2022-
andel 12-31 12-31

Hoi Forlag ApS Odense

(38 758 799) Danmark

Superlux ApS Odense

7 500
(14 23 296) Danmark

Summa 7 912

Periodens resultat for Hoi Forlag ApS uppgick till 356 k SEK (197 k SEK) och eget kapital vid periodens slut uppgick till 1 303 k
SEK (966 k SEK). Belopp enligt lokal valuta var 231 k DKK (140 k DKK) respektive 875 k DKK (644 k DKK).

Periodens resultat for Superlux ApS uppgick till 1 220 k SEK och eget kapital vid periodens slut uppgick till 516 k SEK. Belopp
enligt lokal valuta var 792 k DKK respektive 347k DKK.
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NOT 17 ANDELAR | INTRESSEFORETAG

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK om inget annat anges 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Ingdende balans

Forvarv av andelar

Resultatandel

Nedskrivning av overvarde

Utgdende balans

Redovisat varde

Namn intresseforetag Sate Kapital- Antal 2023- 2022-
andel ande- 12-31 12-31
lar

Script46 AB Brosarp

358 300
(559267-9293) Sverige

Summa 358 300

| augusti 2022 gjordes en investering i intressebolaget Script 46 AB om 25%. | maj 2023 gjordes ytterligare en investering och
per 2023-12-31 uppgar innehvate till 30%.

Periodens resultat uppgick till -65 k SEK (-69 k SEK) och eget kapital vid periodens slut upp-gick till 80 k SEK (-22 k SEK). Under
rakenskapsaret lamnades ett aktieagartillskott om 195 k SEK, varav andelen f6r Hoi Publishing AB uppgar till 30% eller 58 k
SEK.

Overvardet for Script 46 uppgar till 306 k SEK, vilket skrivs ned 6ver 5 ar.

NOT 18 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans

Inkop

Forsaljningar

Utgdende balans

Ackumulerade nedskrivningar

Ingdende balans

Aterférda avskrivningar

Arets nedskrivningar

Forsaljningar

Utgdende balans

Nettoredovisat varde
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NOT 19 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK om inget annat anges 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Utgdende balans

NOT 20 EGET KAPITAL

Per den 31 december 2023 omfattade det registrerade aktiekapitalet 18 335 998 stamaktier (10 089 117) med ett kvotvarde
pa 0,10 SEK/aktie (0,10 SEK/aktie).

Av dessa avser 4 738 000 A-aktier (4 738 000) och 13 597 998 B-aktier (5 351 117), alla ar fullt betalda. Inga aktier innehas av
Bolaget sjalvt eller dess dotterforetag.

NOT 21 DISPOSITION AV VINST ELLER FORLUST

Ingen utdelning har lamnats under 2022 respektive 2021.

Vid arsstamman star foljande vinstmedel till forfogande (SEK):

Overkursfond 7 310 612

Balanserade vinstmedel -5 464 672

Arets resultat -5 452 172

Summa -3 606 232

Styrelsen foreslar att i ny rakning éverfors -3 606 232

NOT 22 UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjuten skatteskuld uppgar till 1 717 k SEK (112 k SEK) och avser temporara skillnader avseende aktivering av balansera-
de utgifter i dotterbolagen Superlux Aps med 1 606 k SEK och Hoi Forlag Aps med 111 k SEK (112 k SEK).

NOT 23 KONVERTIBLA LAN

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -
Alla siffror i k SEK 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Ingdende balans

Nytt konvertibelt 1an

Amorteringar

Utgdende balans

- Varav langfristig del

- Varav kortfristig del
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Hoi Publishing AB emitterade i december 2020 ett konvertibelt lan pa 825 k SEK (FO2020:1) med en arlig ranta om 5% som
tecknades till 100%. Lanets [6ptid var till 1 december 2023 da det forfoll till betalning om inte begaran om konvertering skett
dessforinnan. Konverteringskursen var faststalld till 2:50 kronor per A-aktie.

Lanet amorterades under 2023 med 775 k SEK, dels genom kvittning av fordran i foretradesemissionen i juni och dels genom
aterbetalning i december. Resterande 50 k SEK konverterades till 20 000 A-aktier, vilket sedermera registrerats i april 2024,

Hoi Publishing AB emitterade i december 2022 ett konvertibelt lan pa 2 025 k SEK (FO2022:1) med en arlig ranta om 10%,
som tecknades till 92% eller med 1 860 k SEK.

Lanets |0ptid ar 31 december 2022 till 30 december 2024 och forfaller till betalning den 30 december 2024 i den man inte be-
garan om konvertering skett dessférinnan.

Fordringshavare har ratt att konvertera sin fordran till nya aktier om det skriftligen begars tidigast 1 maj 2024 och senast 30
november 2024. Konvertering sker per teckningspost den 30 december 2024 oavsett nar konvertering pakallats under den

stipulerade tiden.

Konverteringskursen ar faststalld till det lagsta av 3,00 SEK eller den av bolaget framraknade genomsnittskurs for perioden 1
november till 30 november 2024 minus 20%, men dock lagst 1,35 SEK.

Under aret har 265 k SEK amorterats genom kvittning av fordran i foretradesemissionen i juni.

NOT 24 SKULDER TILL KREDITINSTITUT

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Langfristig del

Nordea

Froda

Fedelta

Aros kapital

Almi FOretagspartner

Marginalen

Summa

Kortfristig del

Nordea

Froda

Fedelta

Euro Finans

Aros kapital

Almi FOretagspartner

Marginalen

Summa

Summa lan till kreditinstitut

Samtliga ovriga langfristiga skulder forfaller inom 5 ar.
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NOT 25 OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER

- KONCERNEN -

Alla siffror i k SEK 2023-12-31 2022-12-

Forlagslan

- MODERBOLAGET -

2023-12-31 2022-12-31

- Varav langfristig del

- Varav kortfristig del

NOT 26 CHECKRAKNINGSKREDIT

- KONCERNEN -
Alla siffror i k SEK 2023-12-31 2022-12-31

Nordea

- MODERBOLAGET -

2023-12-31 2022-12-31

Total kredit limit

- Varav outnyttjad kredit

- Varav utnyttjad kredit

NOT 27 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA
KOSTNADER

- KONCERNEN -
Alla siffror i k SEK 2023-12-31 2022-12-31

Upplupen royalty

- MODERBOLAGET -

2023-12-31 2022-12-31

Upplupna semesterloner inkl. social avgifter

Upplupna rantekostnader

Ovriga upplupna kostnader

Summa
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NOT 28 JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSA-
FLODET

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Avskrivningar av immateriella andggningstillgang-
ar

Avskrivningar av materiella andggningstillgangar

Avskrivningar Goodwill

Valutadifferenser och ovrigt

Summa

NOT 29 STALLDA SAKERHETER

- KONCERNEN - - MODERBOLAGET -

Alla siffror i k SEK om inget annat anges 2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

FOoretagsinteckning

NOT 30 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Schlyter Services Ltd, som ags av styrelseledamot Alexander Koistinen, har lanat ut 335 000 SEK till férlaget. Lars Rambe med
bolag har lanat ut 125 000 SEK till férlaget. Ranta och lanevillkor ar i samtliga fall marknadsmassiga och i linje med de lan som
forlaget har tecknat med andra. Dessa lan ska I6sas eller kvittas mot aktier under andra kvartalet 2024. Utdver ersattning till
styrelse och ledande befattningshavare sa har inga andra transaktioner med narstaende agt rum under perioden.
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DEFINITIONER

Avtalsvarde

Summan av forfattarnas uppkomna avtalsbundna betalningsforpliktelser genom avtal forlaget har ingatt under ett gi-
vet kvartal respektive perioden.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar i % av nettoomsatt-
ningen.

Netto rorelsekapital
Totala omsattningstillgangar, exklusive kassa och bank, minus totala kortfristiga skulder, exklusive kortfristig uppla-
ning, vid periodens utgang.

Skuldsattningsgrad (%)
Summa langfristig och kortfristig upplaning vid periodens utgang i % av balansomslutningen vid periodens utgang.

Soliditet (%)
Eget kapital vid periodens utgang i % av balansomslutningen vid periodens utgang.

Soliditet inkl. forlagslan (%)
Summa eget kapital och langfristig och kortfristig del av férlagslan vid periodens utgang i % av balansomslutningen
vid periodens utgang.
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Styrelsen Hoi Publishing

Styrelsen och verkstallande direktéren avlamnar harmed arsredovisning och
koncernredovisning avseende rakenskapsaret 2023-01-01 till 2023-12-31.

Stockholm 2 maj 2024

Mikael Palmqvist Lars Rambe
Ordforande VD och ledamot

Jesper Hornberg Niclas Folkesson
Ledamot Ledamot

Alexander Koistinen Kristina Ahlinder
Ledamot Ledamot

Var revisionsberattelse har avlamnats den 2 maj 2024.
Maneki Revision AB

Kristoffer Fristedt
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Hoi Publishing AB, org.nr 556822-
6293

Rapport om arsredovisningen och koncernredo-
visningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for Hoi Publishing AB for ar 2023.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar
pa sidorna 14-49 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och kon-
cernredovisningen upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens fi-
nansiella stallning per den 31 december 2023 och av
dessas finansiella resultat och kassafloden for aret en-
ligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovis-
ningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resul-
tatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart

ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i av-

snittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisors-

sed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund fo6r vara uttalan-
den.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och ater-

finns pa sidorna 1-13. Det ar styrelsen och verkstallande

direktoren som har ansvaret for denna andra informa-
tion.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och kon-

cernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och 6vervaga om in-
formationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid den-
na genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i dvrigt
inhamtat under revisionen samt bedédmer om informa-
tionen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra infor-
mationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyl-
diga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprattas och att de ger en rattvisande bild en-
ligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande
direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som
den de bedomer ar nédvandig for att uppratta en ars-
redovisning och koncernredovisning som inte innehall-
er nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande di-
rektoren for bedomningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka for-
magan att fortsatta verksamheten och att anvanda an-
tagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande di-
rektoren avser att likvidera bolaget, upphora med verk-
samheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller miss-
tag, och att lamna en revisionsberattelse som innehall-
er vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
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utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige all-

tid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professio-
nellt omdome och har en professionellt skeptisk install-
ning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter el-
ler misstag, utformar och utfor granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhamtar revi-
sionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for
att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig felaktig-

net som beror pa misstag, eftersom oegentligheter

kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsikt-
iga utelamnanden, felaktig information eller asido-
sattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets in-
terna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verk-
stallande direktorens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om hu-
ruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller férhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och kon-
cernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhets-
faktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmark-
samheten pa upplysningarna i arsredovisningen och

koncernredovisningen om den vasentliga osakerhets-
faktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackli-
ga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for re-
visionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte
langre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den dvergripande presentationen, struk-
turen och innehallet i arsredovisningen och koncern-
redovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger
de underliggande transaktionerna och handelserna
pa ett satt som ger en rattvisande bild.

inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisions-
bevis avseende den finansiella informationen for en-
heterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for
att gora ett uttalande avseende koncernredovisning-
en. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och utféran-
de av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for
vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunk-
ten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
lakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi iden-
tifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi aven utfort en revision av styrel-
sens och verkstallande direktorens forvaltning for Hoi
Publishing AB for ar 2023 samt av forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman behandlar forlusten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktdren an-
svarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sveri-
ge. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
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Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund foér vara uttalan-
den.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med han-
syn till de krav som bolagets och koncernens verksam-
hetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsoli-
deringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angelagenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
lagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktoren ska skota den |l6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstammel-
se med lag och for att medelsférvaltningen ska skdtas
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inham-
ta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verk-
stallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldig-
het mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedoma om fdrslaget ar forenligt med aktiebolagsla-
gen.

Rimlig sakerhet ar en hdog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder
eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med ak-
tiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sve-
rige anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revision-
en. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkom-
mande granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen
pa sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och dver-
tradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situ-
ation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, besluts-
underlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebo-
lagslagen.

Stockholm 2024-05-02
Maneki Revision AB

Kristoffer Fristedt
Auktoriserad revisor
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